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Los temas descritos en esta presentacion son simplemente informativos y en ningiin momento constituyen una asesoria

ISC al I I l er por parte de BANCOLOMBIA S.A. y/o sus funcionarios. Antes de tomar alguna decision, el Cliente deberé consultar con sus
propios asesores legales, tributarios, cambiarios y/o contables. Cualquier decision sobre la base de lo indicado en este

documento es de exclusiva responsabilidad del Cliente, pues se entiende que éste conoce y comprende la naturaleza
juridica, las caracteristicas y los riesgos inherentes de las operaciones o temas descritos en esta presentacion.

La estructura descrita se construye con el cierre de uno o mas derivados bdsicos. La cotizacidon presentada y la respectiva
entrega de recursos, en caso de llegar a un acuerdo, estan sujetas a cambios en las condiciones de mercado, la disponibilidad
de recursos por parte BANCOLOMBIA S.A., la disponibilidad de la linea, al cumplimiento de politicas internas del producto
y al cumplimiento por parte del Cliente de los requisitos financieros, de desempefio y de garantias exigidos por parte de
BANCOLOMBIA S.A.

BANCOLOMBIA S.A. y/o sus funcionarios no se hacen responsables por la interpretacién, uso, o aplicacién que los
destinatarios de la informacion presentada y/o terceros hagan de la misma, asi como tampoco se hacen responsables
contractual y/o extracontractualmente por las pérdidas, dafios o perjuicios, que se deriven de su interpretacion, uso y/o
aplicacion.

Quedan reservados todos los derechos sobre esta publicacion. Se prohibe su reproduccion total o parcial mediante
cualquier medio mecanico o electronico sin autorizacion escrita.

TO
/ySummir
{]__1

“GLP

Agremgas




Gestion del Riesgo de Mercado




s Tiene el sector de GLP exposicion a las variaciones
de variables de mercado?

Cu=G+T+D+Cd
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s Tiene el sector de GLP exposicion a las variaciones
de variables de mercado?
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Riesgo a variables de mercado
Exposicion a Tasa de Cambio

Variacion del dolar por trimestre (2015 - 2025)

Maéximo histérico

Presidencialesen ")
COVID - 19 Colombia _
: i °" 458
$ 5,000 Volatilidad maxima
$ 4,500
Fendmeno del nifioy
caida petrolera Crisis con Venezuelay
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Riesgo a variables de mercado
Exposicion al Commodity

Evolucion de los precios internacionales del Mont Belvieu
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s Tiene el sector de GLP exposicion a las variaciones
de variables de mercado?
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s Tiene el sector de GLP exposicion a las variaciones
de variables de mercado?
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Precio de generacion y Tasa de cambio
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s Tiene el sector de GLP exposicion a las variaciones

de variables de mercado?
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Mecanismos para mitigar el impacto del
riesgo de mercado




;COmo gestionar el riesgo?

1. Objetivos de la compaiiia

Proteger TIR

Estabilizar Volatilidad de EEFF
Estabilizar Diferencia en
Flujos Cambio

Maximizar valorde la
Companla Maximizar

Mantener margenes Caja
Efectos por

Proteger conversion

Utilidad Flujo de Caja
Asegurar Dividendos  Accionista

Controlar
EBITDA

financiero

Ita

Controlar gasto

Proteger Cap
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;COmo gestionar el riesgo?

1. Objetivos de la compaiiia 2. Restricciones

Proteger TIR
Estabilizar Volatilidad de EEFF

Estabilizar Diferencia en
Flujos Cambio

Maximizar valor de la
COmpanla Maximizar
Mantener margenes Caja
Efectos por
Proteger conversioén
Utilidad Flujo de Caja
Asegurar Dividendos  Accionista

Restricciones de la compaiiia

Controlar
EBITDA

Liquidez de los mercados

financiero

Ita

Controlar gasto

Proteger Cap
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;COmo gestionar el riesgo?

1. Objetivos de la compaiiia 2. Restricciones 3. Instrumentos de cobertura

Proteger TIR

Estabilizar Volatilidad de EEFF
Estabilizar Diferencia en
Flujos Cambio

Maximizar valor de la
COmpanla Maximizar
Mantener margenes Caja
Efectos por
Proteger conversion
Utilidad Flujo de Caja
Asegurar Dividendos  Accionista

Restricciones de la compaiiia
Cobertura Activosy

Liquidez de los mercados Natural Pasivos

Derivados

Controlar
EBITDA

financiero

Ita

Controlar gasto

Proteger Cap
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;COmo gestionar el riesgo?
Instrumentos derivados

:---{ Derivados }---.
. l
| |
| |

Futuro e Forward de Tasa de
de MBP cambio
Forward de MBP

Instrumento financiero en el cual 2 partes negocian
comprar o vender un activo en una fecha futura a
un precio establecido hoy




;COmo gestionar el riesgo?
Instrumentos derivados
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* Futuro e Forward de Tasa de
de MBP cambio

* Forward de MBP

Instrumento financiero en el cual 2 partes negocian
comprar o vender un activo en una fecha futura a
un precio establecido hoy

¢ COmo utilizar los derivados como coberturas?

Tasa de Cambio ddlar peso y precio Mont Belvieu
(indice base 100 desde 2015)
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Correlacion entrela

moneday el
commodity
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l ° Sector con alta sensibilidad a 1a volatilidad de las
iables d do:
Conclusiones 1 e
« Commodity
« IPP

Existen mecanismos de cobertura como los
2 instrumentos derivados para disminuir el impacto
de la volatilidad en los resultados del negocio

3 El sector tiene el riesgo, pero la forma de gestionarlo
es inica por compania:
* Instrumentos de cobertura
* Porcentaje a cubrir
» Periodicidad de coberturas
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